2505 BHP Billiton Die Aktien-Analyse
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Portrét: 2001 fusionierten die australische Stahl- und Bergbaugruppe BHP Ltd. und das britische Bergbauunternehmen fl?rﬂiffveor?n%r;en 22_432 ’
Billiton plc zur BHP Billiton plc. Beide Unternehmen werden getrennt an der Bérse gehandelt und unterhalten eigene Firmen-
sitze in Melbourne bzw. in London, werden aber als gemeinsames Unternehmen gefihrt. Im Produktportfolio finden sich o
Rohél, Kohlenstoffstahl, Aluminium, Industriemetalle, Kohle, Edelstahl, Diamanten. HV: Oktober 2010 kurzfristige
Verbindlichkeiten ~ 11.850
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BHP Billiton musste im Geschiftsjahr 2008 mehr als im Vorquartal, sondern so viel wie B ——
einen deutlichen Gewinnriickgang um 61,9% noch nie zuvor. Dabei profitierte BHP von der | 1009, streubesitz
auf 5,88 Mrd $ hinnehmen. Der Umsatz fiel wieder anziehenden Rohstoffnachfrage sowie
um 15,6% auf 50,21 Mrd $. Die Zahlen von der Erholung auf dem Stahlmarkt. Vorsichtig
BHP sind dennoch beeindruckend. Die Gro- optimistisch duflerte sich der Konzern zur Ent- | Bérsenkapitalisierung
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den Wettbewerbern sind recht offensichtlich, und Japan. Dort gibt es zwar Anzeichen fiir gerap
wenn man die Daten mit denen des kleineren eine anziehende Nachfrage. Allerdings sei es R 08
Rivalen Xstrata vergleicht. noch zu frith, um abzuschitzen, ob es sich |mitarbeiter 40.990
Der Rekord beim operativen Nettocashflow hierbei um ein Auffiillen der Lager handelt | pro Mitarbeiter $ %
von 18,9 Mrd $ vor dem Hintergrund der Fi- oder um eine tatséchlich steigende Nachfrage. 'L:’Jmsa:(z . 1-%2-223 .
. . . . . . . . ers. Kosten B ,
nanzkrise belegt dies zusitzlich. Zur Jahres- Auf lange Sicht ist der Konzern mit Blick auf | ggawinn 143376 117
mitte gab es weiterhin Unsicherheiten hin- die Nachfrage nach seinen Produkten optimis-
sichtlich des weltweiten Wirtschaftswachs- tisch und es gibt keinen Grund, die langfristige | g eziige je AR KA
tums, obwohl das kurzfristige Wachstum vom Perspektive zu tiberdenken. Beziige je Vorst.  4.576.760
Konjunkturprogramm der chinesischen Regie- Auf Sicht von 6 bis 12 Monaten erwarten wir AR-Beziehungen (Auswahi)
rung stark unterstiitzt wurde. Im 1. Quartal eine weit {iberdurchschnittliche Kursentwick- | Brambles Industries, Spectra Energy,
zeigte BHP erste Anzeichen einer Erholung. lung und behalten die Timing-Einstufung von ;\ﬁterzzg’;?g;'aiaggéﬁéd" Smith & Ne-
Das Unternehmen forderte insgesamt 30,1 5 Sternen bei. '
Mio Tonnen Eisenerz und damit nicht nur 11% Analyse: D. Jaworski, im Dezember 2009 durchschnittliches 9909  04-09
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Adresse: Neathouse Place, London SW1V 1BH, United Kingdom Fur den Inhalt dieser Publikation konnen wir keine Haftung tibernehmen, obwohl er auf Infor- gren\Asllal’]trZ] ;g‘gzo 1?'3:?
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CEO: Marius Kloppers (seit 2007); Chairman: Don Argus 2<n3a|1y'i22d§retiae?42§s?:ozg:F;eeje;;rg:)nioggﬂgéﬁglg Voriag i die Deutsche Wirtsshatt | Gashflow 13,7% 14,0%

* Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit

** Enterprise Value = Borsenkapitalisierung plus Schulden abzuiglich der vorhandenen Barmittel (Cash) und anderer Ak-

tiva, die unmittelbar in Cash umgewandelt werden konnten (Cash equivalent)

n.a. = nicht aussagekraftig
p.a. = per annum bzw. pro Jahr
k.A. = keine Angaben, n.v. = nicht verfligbar




